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Anlagephilosophie

Zantke Global Credit AMI

Der Fonds investiert in

uberwiegend Unternehmensanleihen

globale Emittenten

uberwiegend liquide Indexbonds (Emissionsvolumen ab 250 Mio. EUR)

Anleihen in wichtigen Fremdwahrungen (USD, GBP, CHF, JPY, NOK, SEK, AUD, ...)
Beimischung von bis zu 50 % High Yield Anleihen mit einem Rating nicht unter B-, B3
Durationssteuerung uber Zins-Future und Optionen auf Zins-Future

Vergleichsindex: ICE BofAML Global Large Cap Corporate Index (GOLC)
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Fakten zum Unternehmensanleihenfonds

UNTERNEHMENSANLEIHENFONDS

Zantke Global Credit AMI TIQC ¥ TIQC ¥ TIQC

........................................................................................................................................................ 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
2024 2024 2024

Der Fonds investiert Uberwiegend in globale Unternehmensanleihen. Hierbei kbnnen Wertpapiere mit
einer Bonitat unter Investment Grade und in Fremdw&hrung erworben werden. Die mittel- bis langfristig PLATIN | | PLATIN | B

ausgelegte Anlagestrategie basiert schwerpunktmafRig auf einem Top Down Ansatz. Eine intensive fEL0S fEL05 fEL0S
Abwagung der Ertragschancen im Verhaltnis zum eingegangenen Risiko stellt eine nachhaltige

Performanceentwicklung in den Vordergrund (}",
Der Fonds ist ein Finanzprodukt, mit dem 6kologische und soziale Merkmale beworben werden und :FUN!!D /
qualifiziert gemaf Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene AWAKD /) LSEG Lipper

Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Auflagedatum:
Geschéaftsjahr:
Fondswahrung:

Ertragsverwendung:

Verwahrstelle:
KVG:
Manager:
Anteilsklassen:
Zulassung:

Vergleichsindex:
Anlagekategorie:
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22.02.2013

01.01.-31.12.

Euro

Ausschuttend

UBS Europe SE

Ampega Investment GmbH

Zantke Asset Management GmbH & Co. KG
Retail und Institutionell

Deutschland, Osterreich,

Luxemburg nur institutionelle Anteilsklasse,
Schweiz nur qualifizierte Anleger

ICE BofAML Global Large Cap Corporate Index
Globaler Rentenfonds
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Konditionen des Unternehmensanleihenfonds

UNTERNEHMENSANLEIHENFONDS

Zantke Global Credit AMI

Retail Tranche ,,Zantke Global Credit AMI P (a)*

Ausgabeaufschlag: 2,00 %
Verwaltungsvergltung (p.a.): 1,00 %

davon Vertriebsvergitung (p.a.): 0,30 %
Verwahrstellenverglitung (p.a.) zzgl. MwSt.: 0,03 %

Erfolgsabhangige Vergutung (p.a.): keine

WKN / ISIN: A1J3AH / DEOOOA1J3AH3

Institutionelle Tranche ,,Zantke Global Credit AMI | (a)“

Ausgabeaufschlag: 0,00 %
Verwaltungsvergltung (p.a.): 0,80 %
Verwahrstellenvergitung (p.a.) zzgl. MwSt.: 0,03 %

Erfolgsabhangige Vergutung (p.a.): keine

WKN / ISIN: A1J3AJ / DEOOOA1J3AJ9
Mindestanlage: 100.000 EUR

Institutionelle Tranche ,,Zantke Global Credit AMI S (a)“

Ausgabeaufschlag: 0,00 %
Ricknahmeabschlag: 0,00 % — 3,00 %
Verwaltungsvergutung (p.a.): 0,57 %
Verwahrstellenvergitung (p.a.) zzgl. MwSt.: 0,02 %

Erfolgsabhangige Vergutung (p.a.): keine

WKN / ISIN: A2PPHQ / DEOOOA2PPHQ1
Mindestanlage: 5.000.000 EUR
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Managerkommentar November 2025

Im November gab der Nasdag 100 um -1,57 % in USD nach. Unter Druck gerieten v. a. Einzelwerte, die stark von der
Wachstumsfantasie rund um OpenAl profitierten. Einer der wesentlichen Griinde hierflir waren die Nachrichten des
Google-Mutterkonzerns Alphabet, der nicht nur mit seinen Anwendungen im KI-Rennen aufholte, sondern mit eigenen KI-Chips nun
auch Nvidia und Co. als Hardwarehersteller Konkurrenz machen mdchte. Zudem belasteten die starke Korrektur am Markt fir
Kryptowahrungen sowie die Short-Wetten des Hedgefondsmanagers Michael Burry gegen ein paar sehr hoch bewertete KI-Aktien
das Sentiment im Technologiesektor. Dennoch profitierte an den internationalen Aktienmarkten (MSCI World +0,31 % in USD)
zuletzt wieder ein breiteres Spektrum an Unternehmen von einer etwas positiveren Marktstimmung. Aus unserer Sicht gab es
abgesehen von einem erneut schwachen ifo-Geschaftsklimaindex mit 88,1 Punkten (erwartet 88,5 Punkte), was auf die Eintriibung
der Erwartungskomponente auf 90,6 Punkte (erwartet 91,6 Punkte) zurickzufiihren ist, kaum besonders hervorzuhebende
Konjunkturdaten. Dennoch blieben die Wirtschaftsdaten laut den Citi Economic Surprise Indices flr die USA mit 9,80 Punkten sowie
flr die Eurozone mit 17,70 Punkten zum Monatsende im positiven Bereich und damit Gber den Erwartungen. Zudem dirfte die
Beendigung des US-Shutdowns sowie die diplomatischen Bemihungen der Trump-Regierung fir ein Friedensabkommen in der
Ukraine positiv. am Markt aufgenommen worden sein. Am Rentenmarkt setzte sich der Trend von steigenden Kapitalmarktzinsen
bei Bundesanleihen, z. B. im zehnjahrigen Laufzeitenbereich mit einem Anstieg um + 6 BP auf 2,69 %, sowie fallender Renditen bei
US-Staatsanleihen mit einem Rickgang um -6 BP auf 4,02 % fort. Gleichzeitig stiegen die Renditeaufschlage von
Unternehmensanleihen gegeniber Staatsanleihen etwas an, sowohl im Investment Grade Segment in Euro (EROO +6 BP) sowie
USD (COAO +2 BP) als auch im Euro High Yield Segment (HEOO +6 BP). An unserem grof3en Bild hat sich nichts verandert. Wir bleiben
weiterhin sehr skeptisch hinsichtlich der Wachstumsaussichten der EU-Kernlander. Auch die geopolitischen Risiken bleiben hoch.
Bis zu einem Friedensabkommen in der Ukraine ist es trotz der Bemiihungen der USA noch ein sehr weiter Weg. Zudem besteht
weiterhin die Gefahr, dass die EU starker in den Konflikt verwickelt wird, da die abweichende Meinung der EU-Regierungen,
insbesondere in Bezug auf die vorgeschlagenen Gebietsabtretungen sowie Aussagen von europadischen Nato-Generdlen Uber
Praventivschlage gegen Russland, die Friedensbemiihungen torpedieren. Weitere kostspielige Waffenlieferungen und finanzielle
Unterstutzungen werden die bereits angespannten Staatshaushalte weiter belasten. Der Fonds ist daher kaum in Euro-Anleihen
investiert. Die Modified Duration bleibt mit 3,57 deutlich unter dem Niveau des Vergleichsindex (5,82). Das USD-Risiko bleibt
aufgrund der derzeit kaum prognostizierbaren Wahrungsentwicklungen weitestgehend abgesichert.
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Verteilung nach Duration
Zantke Global Credit AMI vs. Vergleichsindex

45

40 m Zantke Global Credit AMI
35 m Vergleichsindex

30 28,6

23,8 23,7 234

0-1 1-3 3-5 5-7 7-10 10+ Cash
Fonds Vergleichsindex
Gewichtete Marktrendite bis Falligkeit: 4,82 % 4,35 %
Gewichteter Kupon: 4,44 % 4,10 %
Modified Duration: 3,57 5,82

Sehr gute Risikostreuung des Fonds durch 102 Anleihen (79 Emittenten)
Quelle: eigene Berechnung, Stand: 30.11.2025
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Verteilung nach Laufzeiten
Zantke Global Credit AMI vs. Vergleichsindex

m Zantke Global Credit AMI

34,8 m Vergleichsindex

0-3 3-5 5-7 7-10 10+ Cash

Quelle: eigene Berechnung, Stand: 30.11.2025
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Verteilung nach Rating
Zantke Global Credit AMI vs. Vergleichsindex

60

m Zantke Global Credit AMI

m Vergleichsindex

54,1

50

AAA AA A BBB BB Cash

Quelle: eigene Berechnung, Stand: 30.11.2025
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Verteilung nach Landern
Zantke Global Credit AMI vs. Vergleichsindex

60

53,1 m Zantke Global Credit AMI
50

® Vergleichsindex
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Quelle: eigene Berechnung, Stand: 30.11.2025
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Verteilung nach Wahrung
Zantke Global Credit AMI vs. Vergleichsindex

Gehedged in EUR

m Zantke Global Credit AMI

m Vergleichsindex

5,
29
28 1,6 1,6 1,94 07 2,3 0,2 0,1
USD GBP EUR MXN INR CZK AUD BRL CAD JPY CHF
Quelle: eigene Berechnung, Stand: 30.11.2025
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Verteilung nach Sektoren
Zantke Global Credit AMI vs. Vergleichsindex

m Zantke Global Credit AMI
40 38,7

® Vergleichsindex

Quelle: eigene Berechnung, Stand: 30.11.2025
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Verteilung nach Branchen

Zantke Global Credit AMI vs. Vergleichsindex
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Quelle: eigene Berechnung, Stand: 30.11.2025
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Grofte Positionen
Zantke Global Credit AMI

ISIN COUPON | ISSUER MATURITY| INDUSTRY GROUP WEIGHT|[ CURRENCY
EUROPEAN INVESTMENT
XS51588672144 | 6,500 BANK 07.07.2027| Multi-National 2,91% MXN
Kasse 2,91%
USU5876JBE48 | 4,750 MERCEDES-BENZ FIN NA 31.03.2028| Auto Manufacturers 2,25% UsbD
Household
XS2407954002 | 1,750 HENKEL AG & CO KGAA 17.11.2026{ Products/Wares 2,07% uUsbD
US78409VBK98 | 2,900 S&P Global Inc 01.03.2032] Commercial Services 1,98% UsD
US615369AZ82 | 4,250 MOODY'S CORPORATION 08.08.2032| Commercial Services 1,92% uUsD
US713448ES36 | 2,750 PEPSICO INC 19.03.2030{ Beverages 1,90% usb
US742718GG89| 4,550 PROCTER & GAMBLE CO/THE | 29.01.2034| Cosmetics/Personal Care 1,84% usb
USF7061BAQ35| 3,250 PERNOD RICARD SA 08.06.2026| Beverages 1,75% uUsD
USUS5521TAE20| 4,000 MSCI INC 15.11.2029| Software 1,71% uUsD
30.11.2025 ZANTKE
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Entwicklung des Fondsvolumens

in Mio
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Performance* Zantke Global Credit AMI |

vs. Vergleichsindex
* nach Kosten
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Quelle: eigene Berechnung, Stand: 30.11.2025
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Chancen und Risiken des Unternehmensanleihenfonds

Chancen

- Kurschance der Rentenmarkte
- Deutlich hohere Renditen als bei Bundesanleihen

- Breite Risikostreuung: Der Fonds investiert in eine grol3e
Anzahl hochverzinslicher Unternehmensanleihen

- Aktives Fondsmanagement, das die Fondsstruktur
permanent an aktuelle Marktveranderungen anpasst

Risiken

- Renditeanstieg bzw. Kursverluste auf den
Rentenmarkten und/oder Erhohung der
Renditeaufschlage bei hoher verzinslichen Papieren

- Landerrisiko, Emittenten-, Kontrahentenbonitats-
und Ausfallrisiko

- Ggfs. Einsatz derivativer Finanzinstrumente

- Ggfs. Wechselkursrisiken
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Kontakt

Zantke Asset Management GmbH & Co. KG

Marienstralle 43 Postfach 15 04 49
70178 Stuttgart 70076 Stuttgart

Telefon +49 (0)711 664831-0
Telefax +49 (0)711 664831-29
info@zantke-am.de

Disclaimer

Diese Information ist nur fUr institutionelle Investoren bestimmt. Diese Information dient der Produktwerbung. Diese
Prasentation dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Fondsanteilen dar. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ermdglicht keine Prognose fur die Zukunft. Alleinige
Grundlage fur den Kauf von Fondsanteilen ist der jeweils gultige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem neuesten
Rechenschafts- oder Halbjahresbericht des Fonds. Die vorgenannten Unterlagen erhalten Sie von der Zantke Asset
Management GmbH & Co. KG. AulRerdem kénnen Sie die Unterlagen unter www.zantke-am.de herunterladen. Die
Dokumentation basiert auf Informationen aus Quellen, die wir flr zuverlassig halten. Fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit
und Aktualitat der hier genannten Informationen Ubernimmt die Zantke Asset Management GmbH & Co. KG jedoch
keine Gewahr.

© Copyright: Diese Prasentation ist urheberrechtlich geschutzt.

The LSEG Lipper Fund Awards are based on the Lipper Leader for Consistent Return rating, which is a risk-adjusted performance measure calculated over 36, 60 and 120 months. Lipper Leaders fund ratings do not constitute and are not
intended to constitute investment advice or an offer to sell or the solicitation of an offer to buy any security of any entity in any jurisdiction. For more information, see lipperfundawards.com.
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