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Fakten zum Unternehmensanleihenfonds

UNTERNEHMENSANLEIHENFONDS

Zantke Euro Corporate Bonds AMI

Das Sondervermdgen Zantke Euro Corporate Bonds AMI investiert Gberwiegend in auf Euro lautende TIQC TIQC TIQC

Unternehmensanleihen mit guter bis sehr guter Bonitét (Investment Grade). Die mittel- bis langfristig 3 |ahre 5 Jahre 10 Jahre
ausgelegte Anlagestrategie folgt schwerpunktmafRig einem Top-Down Ansatz. Eine intensive Ab- e e o

wagung der Ertragschancen im Verhaltnis zum eingegangenen Risiko stellt eine nachhaltige GOLD PLATIN || PLATIN

Performanceentwicklung in den Vordergrund.

fELOS TELOS TELOS
Der Fonds ist ein Finanzprodukt, mit dem 6kologische und soziale Merkmale beworben werden und
qualifiziert geman Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene

Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. S A U R E N
Auflagedatum: 19. Oktober 2009 FREEE S
Geschaftsjahr: 01.01. - 31.12. A\
Wahrung: Euro

Ertragsverwendung: Ausschuttend

Verwahrstelle: UBS Europe SE

KVG: Ampega Investment GmbH

Manager: Zantke Asset Management GmbH & Co. KG Zantke Euro Corporate Bands AMI 1 (a
Anteilsklassen: Retail und Institutionell Faings i

Zulassung: Deutschland, Osterreich,

Luxemburg nur institutionelle Anteilsklasse,

Schweiz nur qualifizierte Anleger
Vergleichsindex: ICE BofAML Euro Corporate Index
Anlagekategorie: Rentenfonds
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Konditionen des Unternehmensanleihenfonds

UNTERNEHMENSANLEIHENFONDS

Zantke Euro Corporate Bonds AMI

Retail Tranche ,,Zantke Euro Corporate Bonds AMI P (a) TIQC TIOC TIOC
Ausgabeaufschlag: 2,00 % 3213'2‘:5 5213'2“;9 1%3’:{6
Verwaltungsvergiitung (p.a.): 0,95 % - - -
davon Vertriebsvergltung (p.a.): 0,25 % GOLD PLATIN | | PLATIN
Verwahrstellenvergiitung (p.a.) zzgl. MwSt.: 0,03 % fELOS fELOS TELOS
Erfolgsabhangige Vergltung (p.a.): keine

WKN / ISIN: AOQ8HP / DEOOOAOQ8HP2

Institutionelle Tranche ,,Zantke Euro Corporate Bonds AMI | (a)“ S A U R E N
Ausgabeaufschlag: 0,00 % FONDSMANAGER-RATING
Verwaltungsvergutung (p.a.): 0,70 % E
Verwahrstellenvergltung (p.a.) zzgl. MwSt.: 0,03 %

Erfolgsabhangige Vergutung (p.a.): keine

WKN / ISIN: A0Q8HQ / DEOOOAOQSHQO

Mindestanlage: 100.000 EUR

Institutionelle Tranche ,,Zantke Euro Corporate Bonds AMI S (a)* Jathe Euro Corporate Bonds AMI | )

Ausgabeaufschlag: 0,00 % Ratngs i annacen

Rucknahmeabschlag: 1,00 %

Verwaltungsvergttung (p.a.): 0,53 % -
Verwahrstellenverglitung (p.a.) zzgl. MwSt.: 0,02 % - - ——
Erfolgsabhangige Vergltung (p.a.): keine RS ——

WKN / ISIN: A2PPHN / DEOOOA2PPHNS

Mindestanlage: 5.000.000 EUR
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Managerkommentar Marz 2025

Schuldenbremse Ade! Im Marz kam es zur finanzpolitischen Z&dsur in Deutschland. Bundestag und Bundesrat stimmten dem
gigantischen Schuldenpaket der designierten Bundesregierung um CDU/CSU und SPD mit der nétigen Zweidrittelmehrheit zu.
Neben den 500 Mrd. Euro zur Instandsetzung der maroden Infrastruktur, davon 100 Mrd. Euro fir den Klimaschutz, kann
theoretisch unbegrenzt in Ristung, Nachrichtendienste und Cybersicherheit investiert werden. Zusatzlich will die EU 800 Mrd. EUR
bis 2030 fir die Aufriistung ausgeben. Europaische Ristungsaktien (STOXX Europe Aerospace & Defence) setzten ihre Rallye mit
einem Plus von 5,02 % im Marz fort. Die gigantischen deutschen Staatsausgaben dirften in den kommenden Jahren zu groRRen
Haushaltsdefiziten, einer zunehmenden Emission von Bundesanleihen sowie steigenden Inflationsraten fiihren. Entsprechend
stiegen die Kapitalmarktzinsen von langen Bundesanleihen stark an, was auch die EZB mit der erneuten Senkung ihres
Hauptrefinanzierungssatz um 25 BP auf 2,65 % nicht verhindern konnte. Z. B. sprangen die Renditen von Bundesanleihen in den
Laufzeitenbereichen 10 J. um +33 BP auf 2,74 % und 30 J. sogar um +39 BP auf 3,08 % an. Hingegen blieben die Renditen von
zehnjahrigen US-Staatsanleihen unverdndert bei 4,21 %. Nachdem die Trump-Administration umfangreiche Zolle auf europaische
Waren ankiindigte, welche schon ab April in Kraft treten sollen, nahm die Beflirchtung vor einer Eskalation im globalen
Handelskrieg sowie einer Abkiihlung der US- bzw. Weltwirtschaft zu. Zudem bleibt die geopolitische Lage sehr komplex. Frankreich
und GroBbritannien machen sich flr europaische Schutztruppen in der Ukraine stark. Zahlreiche deutsche Politiker fordern die
Kriegswirtschaft, wobei auch zivile Unternehmen in die Ristungsgiterherstellung einbezogen werden sollen. In diesem unsicheren
Marktumfeld schalteten die Anleger in den Risk-Off-Modus. Globale Aktien gaben gemessen am MSCI World Index um -4,4 % in
USD nach. Der Goldpreis kletterte auf neue Rekordstdande. Verwunderlich ist in dieser Gemengelage v. a. die deutliche Aufwertung
des Euro gegeniber dem USD um Uber 4 %, zumal die Fed ihren Leitzins im Gegensatz zur EZB nicht weiter senkte. Vermutlich
Uberwiegt am Devisenmarkt derzeit die Hoffnung, dass sich die tribe Stimmung fir die europdische Wirtschaft aufhellt. Die
Aktienmarktteilnehmer haben aber realisiert, dass der fiskalpolitische Tsunami noch lange keine Garantie fiir eine Wiederbelebung
der Wirtschaft hierzulande ist. DAX (-1,72 %), MDAX (-3,20 %) und v. a. der STOXX Europe 600 (-3,72 %) schlossen im Marz tiefer.
Am Euro Unternehmensanleihenmarkt nahm die Risikoaversion gemaR der Spreadausweitung gegenliber Bundesanleihen im
Segment Investment Grade (+5 BP) sowie High Yield (+39 BP) zu. Selektive langlaufende Euro Unternehmensanleihen wurden
verkauft und das Laufzeitenrisiko im Fonds damit spirbar reduziert.
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Verteilung nach Duration

Zantke Euro Corporate Bonds AMI vs. Vergleichsindex

45
40 m Zantke Euro Corporate Bonds AMI
35 34,1 ® Vergleichsindex

0-1 1-3 3-5 5-7 7-10 10+ Cash
Fonds Vergleichsindex

Gewichtete Marktrendite bis Falligkeit: 3,84 % (nach Hedge 3,43 %) 3,34 %

Gewichteter Kupon: 3,45 % 2,64 %

Modified Duration: 4,06 4,40

Sehr gute Risikostreuung des Fonds durch 106 Anleihen (89 Emittenten)

Quelle: eigene Berechnung, Stand: 31.03.2025
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Verteilung nach Laufzeiten

Zantke Euro Corporate Bonds AMI vs. Vergleichsindex
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Quelle: eigene Berechnung, Stand: 31.03.2025
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Verteilung nach Rating

Zantke Euro Corporate Bonds AMI vs. Vergleichsindex
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Quelle: eigene Berechnung, Stand: 31.03.2025
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Verteilung nach Landern

Zantke Euro Corporate Bonds AMI vs. Vergleichsindex
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Quelle: eigene Berechnung, Stand: 31.03.2025
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Verteilung nach Sektoren

Zantke Euro Corporate Bonds AMI vs. Vergleichsindex

45 42,2
m Zantke Euro Corporate Bonds AMI

® Vergleichsindex

Quelle: eigene Berechnung, Stand: 31.03.2025
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Verteilung nach Branchen

Zantke Euro Corporate Bonds AMI vs. Vergleichsindex

35

m Zantke Euro Corporate Bonds AMI

30

® Vergleichsindex

$Ce@ 202 o 2 (D% 6,\4 z D ‘9090 SOL 9@@ (\0&\9 \Qoz\e\ 009099\
R T NNy LW [EX Q’%ﬁ R N SR \&4‘" O
%@8‘@“\0:90 & Q,@&Q 25 «\"“\“Q\ N \>~ @\0 NN PO ,fo*‘ Qﬁ@%o\oe,b&z’:\‘&o @%o X
o T XY RN PNy < T AT
W & SR < & R° PR o 8 1
o ANRMARE 2 OO\ X oY oS
W 0°6\(° 9 o \ingc}‘\:e‘e?{‘:éd z‘a‘\o 6\0\\0 ‘?"\\e'\%\& ) \\'be \0309\}:\\@‘?’
Q? AW o Q}\Q\o o & RSN

Quelle: eigene Berechnung, Stand: 31.03.2025
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GrofRte Positionen
Zantke Euro Corporate Bonds AMI

ISIN COUPON ISSUER MATURITY INDUSTRY GROUP WEIGHT
Kasse 6,03%
XS2187689034 3,500 VOLKSWAGEN INTL FIN NV 17.06.2080 Auto Manufacturers 2,28%
USU5876JBE48 4,750 MERCEDES-BENZ FIN NA 31.03.2028 Auto Manufacturers 2,17%
XS2773789065 3,625 EPIROC AB 28.02.2031 Machinery-Constr&Mining |1,79%
X52595036554 4,000 AIR PRODUCTS & CHEMICALS 03.03.2035 Chemicals 1,75%
X51501166869 3,369 TOTALENERGIES SE 06.10.2080 Oil&Gas 1,70%
X52892988275 3,625 DEUTSCHE LUFTHANSA AG 03.09.2028 Airlines 1,66%
X$2819335311 4,250 WP CAREY INC 23.07.2032 REITS 1,53%
XS52829852842 4,500 ALLIANDER NV 27.06.2080 Electric 1,53%
XS52828917943 4,375 REDEXIS SA 30.05.2031 Gas 1,52%
31.03.2025 ZANTKE "
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Entwicklung des Fondsvolumens
in Mio. EUR

ZANEURI GR Equity {Zantke Eurc Corporate Bonds AMI) Zantke Euro Corprate Taglich 190CT2009-31MAR2025 Copyright® 2025 Bloomberg Finance L.P. 01-Apr-2025 09:38:09
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Performance* Zantke Euro Corporate Bonds AMI |

vs. Vergleichsindex

* nach Kosten
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Quelle: eigene Berechnung, Stand: 31.03.
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Chancen und Risiken des Unternehmensanleihenfonds

Chancen

- Kurschance der Rentenmarkte
- Deutlich hohere Renditen als bei Bundesanleihen

- Breite Risikostreuung: Der Fonds investiert in eine grol3e
Anzahl Unternehmensanleihen mit schwerpunktmafig
guter bis sehr guter Bonitat

- Aktives Fondsmanagement, das die Fondsstruktur
permanent an aktuelle Marktveranderungen anpasst

Risiken

- Renditeanstieg bzw. Kursverluste auf den
Rentenmarkten und/oder Erhéhung der
Renditeaufschldage bei hoher verzinslichen Papieren

- Landerrisiko, Emittenten-, Kontrahentenbonitats-
und Ausfallrisiko

- Ggfs. Einsatz derivativer Finanzinstrumente

- Ggfs. Wechselkursrisiken
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Kontakt

Zantke Asset Management GmbH & Co. KG

MarienstralRe 43 Postfach 15 04 49
70178 Stuttgart 70076 Stuttgart

Telefon +49 (0)711 664831-0
Telefax +49 (0)711 664831-29
info@zantke-am.de

Disclaimer

Diese Information ist nur fir institutionelle Investoren bestimmt. Diese Information dient der Produktwerbung. Diese
Prasentation dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Fondsanteilen dar. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ermdglicht keine Prognose fur die Zukunft. Alleinige
Grundlage fur den Kauf von Fondsanteilen ist der jeweils gultige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem neuesten
Rechenschafts- oder Halbjahresbericht des Fonds. Die vorgenannten Unterlagen erhalten Sie von der Zantke Asset
Management GmbH & Co. KG. Auflerdem konnen Sie die Unterlagen unter www.zantke-am.de herunterladen. Die
Dokumentation basiert auf Informationen aus Quellen, die wir flr zuverlassig halten. Fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit
und Aktualitat der hier genannten Informationen Ubernimmt die Zantke Asset Management GmbH & Co. KG jedoch
keine Gewahr.

© Copyright: Diese Prasentation ist urheberrechtlich geschuitzt.
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